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Прозорість ринку оптових енергетичних продуктів є необхідною складовою його 
стійкості навіть в умовах воєнного стану. Цифрові технології обробки даних про ринок 
оптових енергетичних продуктів прискорять адаптацію до постійних загроз з боку 
росії та інших недружніх держав, скоротять маніпулювання цінами та зловживання 
інсайдерською інформацією. Архітектура обробки даних як єдиного торговельного 
репозиторію, узгодженого між регуляторами таксономії звітності та єдиного фор-
мату даних, оптимізуватиме ресурси зі створення та адміністрування звітності про 
оптові енергетичні продукти: скорочення навантаження на бюджет утримання 
регуляторів, єдина методологія навчання трейдерів та інвестиційних фірм, операторів 
торговельних майданчиків. На рівні нагляду за операціями та захисту конкуренції, 
це полегшить співпрацю між регуляторними органами всередині України та з органа-
ми Енергетичного Співтовариства, підготує до розширення переліку оптових енерге-
тичних продуктів інструментами декарбонізації — воднем, «зеленими» сертифі
катами, дозволами на викиди. Міркування безпеки мусить бути враховано для захисту 
електронних телекомунікацій та пізнішого часу оприлюднення зібраної інформації. 
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ПРАВОВЕ ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ ПРОЗОРОСТІ 
ДАНИХ ПРО ОПТОВІ ЕНЕРГЕТИЧНІ ПРОДУКТИ

Вступ. Воєнний стан значно ускладнив рух товарних ринків України 
до прозорості, проте поступ упродовж 2022—2024 рр. зберігся. Ринок 
не втрачено, ухвалено закони на виконання зобов’язань перед Енер-
гетичним Співтовариством (ЕС), але бракує стратегії розвитку право-
вого регулювання конкуренції, яка була б стійкою та послідовною. 
Надання інформації про спроможності та операції є невід’ємною 
частиною стійкого ринку, оскільки рівномірний розподіл даних, на 
основі яких формують ціни та ухвалюють інвестиційні рішення [1, 2],  
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відіграє засадничу роль у конкуренції та коо
перації між суб’єктами господарювання [3, 4]. 
Надання інформації регуляторам на ринках 
капіталу стало нормою після заходів у відповідь 
на глобальну фінансову кризу 2007—2008 рр., 
в основі якої була неадекватна інфраструк
тура розрахунків за деривативними контрак
тами, що було оформлено в пакет стосовно 
прозорості фінансових інструментів, основна 
редакція якого змінювалася кілька разів до ни
ні чинної, хоч і зі значними змінами (Regu
lation (EU) No 600/2014 of the European Par
liament and of the Council of 15 May 2014 on mar
kets in  financial instruments and amending 
Regulation (EU) No 648/2012 — MiFIR, Direc-
tive 2014/65/EU of the European Parliament and 
of the Council of 15 May 2014 on markets in fi
nancial instruments and amending Directive 
2002/92/EC and Directive 2011/61/EU (recast) — 
MiFID ІІ). 2011 року такі заходи було поширено 
і на  контракти з постачання енергетичних 
товарів (Regulation (EU) No 1227/2011 of the 
European Parliament and of the Council of 25 Oc
tober 2011 on wholesale energy market integrity 
and transparency — REMIT), що неодмінно впли
нуло на правову та економічну моделі ринку. 

Європейський Союз (ЄС) активно працює 
над створенням єдиного енергетичного ринку 
через серію директив і постанов, зокрема інкап
сульованих 2019 р. у Пакеті Чистої Енергії (ПЧЕ).  
Цей шлях розпочався з Директиви 96/92/EC 
та Директиви 98/30/EC, які заклали основу для 
внутрішнього ринку електроенергії та газу від
повідно. Третій енергетичний пакет, представ-
лений 2009 р., став значним кроком до ство-
рення повністю інтегрованого європейського 
енергетичного ринку. До нього увійшли Дирек-
тиви щодо спільних правил внутрішнього рин-
ку електроенергії та природного газу, а також 
Регламенти щодо міждержавного обміну елект
роенергією і доступу до міждержавних з’єднань 
електричних та газових мереж передачі (Direc
tive 2009/72/EC of the European Parliament and 
of the Council of 13 July 2009 concerning common 
rules for the internal market in electricity and repea
ling, Directive 2003/54/EC Directive 2009/73/EC 
of the European Parliament and of the Council 
of 13 July 2009 concerning common rules for the 
internal market in natural gas and repealing, Direc
tive 2003/55/EC Regulation (EC) No 714/2009 
of the European Parliament and of the Council 
of 13 July 2009 on conditions for access to the 

network for cross-border exchanges in electricity 
and repealing Regulation (EC) No 1228/2003, 
Regulation (EC) No 715/2009 of the European 
Parliament and of  the Council of 13 July 2009 
on conditions for access to the natural gas trans
mission networks and repealing Regulation (EC) 
No 1775/2005).

Подальші первинні джерела позитивного 
права ЄС, включно з ПЧЕ, удосконалили рин
кові правила та сприяли конкуренції, зокрема, 
Регламент та Директива про ринок електро
енергії (Regulation (EU) 2019/943 of the Euro
pean Parliament and of the Council dated 5 June 
2019 on the internal market for electricity та Direc
tive (EU) 2019/944 of the European Parliament 
and of the Council of 5 June 2019 on common rules 
for the internal market for electricity and amen
ding Directive 2012/27/EU (recast)), а також Ре-
гламент щодо готовності до ризиків у секторі 
електроенергетики (Regulation (EU) 2019/941 
of the European Parliament and of the Council 
of 5 June 2019 on risk-preparedness in the elect
ricity sector and repealing Directive 2005/89/EC). 

Метою ПЧЕ у частині удосконалення ринку 
електроенергії було створити гнучкіші, стійкі
ші та орієнтовані на споживача умови ринку, 
покращити здатність єдиного ринку електро
енергії ЄС запобігати кризам, готуватися до 
них і врегульовувати наслідки. Це сприяє ін
теграції відновлюваних джерел енергії в сис
тему, покращує транскордонну торгівлю елект
роенергією та надає споживачам нові права, 
як-от можливість брати участь у енергетичних 
ринках через реагування на попит і самозабез-
печення (прос’юмеризм).

Зусилля ЄС, спрямовані на запровадження 
належного правового регулювання, відіграли 
ключову роль у формуванні більш інтегрова
ного та конкурентного європейського енерге-
тичного ринку. Створення енергетичних тор-
говельних майданчиків, які збирали та поши-
рювали інформацію про укладені угоди, було 
центральним у цьому процесі, забезпечуючи 
прозору, надійну та ефективну платформу для 
торгівлі енергією [1], що слід враховувати під 
час гармонізації законодавства України з пра-
вом ЄС. Проте досвід ЄС та інших прозорих 
ринків оптових енергетичних продуктів не має 
воєнних загроз, що робить обставини в Україні 
унікальним об’єктом для правового врегулю-
вання з огляду на те, що ринок виявив стійкість 
до переривання, а також на загрози безпеці 
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постачання оптових енергетичних продуктів у 
короткостроковій та середньостроковій перс
пективі. Енергетична система Ізраїлю, наскіль
ки відомо, ще не досягла рівна повноцінного 
ринку і залишалася у 2022—2023 рр. під впли-
вом вертикально інтегрованої Електроенер
гетичної корпорації Ізраїлю (Хеврат хашмаль 
ле-Ісраель, Israel Electric Corporation), а тому не 
може бути належною базою для порівняння.

Аналіз наукових джерел. Положення Регла-
менту вимагає від держав-членів проводити 
оцінку ризиків, розробляти національні плани 
готовності до ризиків і співпрацювати з сусід
німи країнами для забезпечення скоордино
ваної реакції на потенційні збої в постачанні 
електроенергії. Крім того, єдиний внутрішній 
ринок ЄС складається з автономних диспетче-
ризованих елементів, хоч із різним ступенем 
незалежності — кожна система передачі та роз
поділу має власного диспетчера та свою систе-
му розрахунків, тож єдиним простір оптових 
енергетичних продуктів роблять юридичні пра-
вила та система обігу інформації, що стала 
централізованою завдяки створенню Агентст
ва зі співробітництва регуляторів енергетики 
(ACER) на підставі Регламенту (ЄС) № 713/2009 
(Regulation (EC) No 713/2009 of the European 
Parliament and of the Council of 13 July 2009 es
tablishing an Agency for the Cooperation of Energy 
Regulators). Схожа або подібна ситуація в енер-
гетичних системах Північної Америки та Авст
ралії [1]. У зв’язку з цим аналіз обробки інфор
мації ринку оптових енергетичних продуктів 
сегментований по системах передачі та відобра
жений переважно в політекономічних та еко-
нометричних дослідженнях ринку. Так, поряд 
із технічним порівнянням моделей ринку Пів
нічної Америки та ЄС, здійсненим Kashif Imran 
та Ivana Kockar [1], зазначеним вище Filippos 
Ioannidis та ін., було розглянуто роль торговель
них майданчиків у зборі даних для моделі рин-
ку на прикладі Греції [3]; Bolarinwa A. Ajanaku 
та ін. використали цінові параметри укладених 
контрактів для моделі ціноутворення на струм, 
вироблений з енергії вітру [2]; Wandry Rodrigues 
Faria та ін. здійснили аналіз координації обміну 
інформацією про попит та пропозицію на різ
них сегментах, рівнях та ринках, зокрема з ура-
хуванням самозабезпечених споживачів та їх 
агрегаторів [5]; J. Mello та J. Villar продемонст
рували межі гнучкості ринку оптових енерге
тичних продуктів та обов’язок балансування 

за умов децентралізації попиту в електроенер
гетичній системі з централізованою диспетче
ризацією [6]. 

За час агресії російської федерації також 
вийшли дослідження адаптації іноземних рин
ків до змін попиту та пропозиції на електро
енергію, що свідчить про глобальні наслідки 
війни. Зокрема, в Індії, з якою ані агресори, ані 
їхня жертва не має спільних з’єднань ані елект
ричними мережами, ані трубопровідним транс-
портом, про що доповіли Charanjit Kaur та ін. 
[7]. Засадничі ефекти від вертикальної інтег
рації на ринках оптових енергетичних продук
тів було досліджено протягом кількох десяти
літь, що й спричинило регуляторні спроби роз
укрупнення (unbundling) та  рівномірного 
розподілу інформації, які в ЄС набрали вигля-
ду «енергетичних пакетів» законодавства, що за- 
значені вище.

В Україні дослідження обробки інформації 
на ринку оптових енергетичних продуктів по-
лягали переважно в економічному та інженер
ному моделюванні, а також політекономічних 
розвідках, оскільки нова редакція Закону Ук
раїни від 23.02.2006 № 3480-IV «Про ринки 
капіталу та організовані товарні ринки», у ре
дакції Закону від 19.06.2020 № 738-IX (Закон 
РКОТР), набула чинності лише в середині 
2021 р., а повноваження Національної комісії, 
що здійснює державне регулювання у сферах 
енергетики та комунальних послуг (НКРЕКП) 
щодо збору інформації про оптові енергетичні 
продукти, було розширено лише в середині 
2023 р. Законом України від 10.06.2023 № 3141-IX 
«Про внесення змін до деяких законів України 
щодо запобігання зловживанням на оптових 
енергетичних ринках», частина положень яко-
го про інфраструктуру розподілу інформації 
набере чинність пізніше, 2024 р. З попередньо-
го доробку можна зазначити І. Блінова [8, 9], 
М. Кизима [10], Р. Юхимця [11], Н. Болквадзе 
[12], Н. Вдовенко та ін. [13], які робили огляд 
механізмів та інструментів державного впливу 
з огляду на нову структуру організації ринків 
природного газу та електричної енергії.

Мета та методи дослідження. У статті здійс
нено моделювання правової обробки інфор
мації про ринок оптових енергетичних продук
тів з урахуванням умов воєнного стану та інших 
чинників безпеки постачання, а саме загрози 
повітряних та наземних атак на об’єкти ви
робництва, транспортування та  розподілу, 
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розвитку інфраструктури, оптимізації ціни на 
енергетичний продукт для оптових покупців 
та, зрештою, кінцевих споживачів, достатності 
інформації для інвестиційних рішень учасни
ків ринку, виконання міжнародних зобов’язань 
з прозорості та доброчесності ринку оптових 
енергетичних продуктів, прискорення об’єд
нання ринків природного газу та електроенергії 
в географічних межах ENTSO. Правове моде-
лювання активно застосовує загальнонаукові 
і спеціальні методи, зокрема системний, телео
логічний, догматичний та формально-логіч
ний підходи в межах загального синтетичного 
та порівняльного методів. Також застосовано 
метод контент-аналізу для обґрунтування змін 
у поширеному підході до прозорості даних на 
ринку оптових енергетичних продуктів.

Результати дослідження. В умовах воєнного 
часу учасники та регулятор припинили пуб
лікацію інформації про попит і пропозицію 
оптових енергетичних продуктів, що супере-
чить законодавству України, документам Енер-
гетичного Співтовариства та руху до фінан
сового об’єднання ринків після їхньої техніч
ної синхронізації з інфраструктурою ENTSO, 
яку було завершено наприкінці лютого 2022 р. 
Згодом уряд України ухвалив зміни до Енер
гетичної стратегії, імовірно, з урахуванням воєн
ного та надзвичайного стану, оскільки доку-
мент не опубліковано. 

За відсутності достовірних відомостей про 
зміст стратегії, спробуємо запропонувати ана
літичним шляхом кроки щодо опублікування 
звітності про попит, пропозицію та фактично 
укладені на ринку угоди. З огляду на здобутки 
економічної науки, стійкість ринку може бути 
гарантовано лише рівномірним розподілом 
інформації, прозорістю та доброчесністю від
носин на ринку, а їх непевність спричиняє аси-
метричний вплив на ціни [6], що вже казати про 
відсутність надійної інформації щодо поточної 
та подальшої політики. Отже, наступні кроки 
в стратегії правового регулювання ринку мають 
плануватися та оголошуватися заздалегідь, щоб 
як регулятор, так і учасники торговельних опе
рацій мали час на підготовку й адаптацію. 

З огляду на публічні заяви очільників полі
тичних режимів країн-агресорів про рішучість 
зруйнувати ОЕС України, можна прогнозувати 
три основні сценарії розвитку ситуації. Перший: 
погіршення ситуації з пропозицією оптових 
енергетичних продуктів, посилення ролі ук

раїнського уряду, за підтримки партнерів — 
іноземних урядів та міжнародних організацій, 
збільшення частки спотових договорів. Другий: 
збереження status quo, що фактично означає стаг
націю ринку. Зрештою, третій передбачає поси-
лення стійкості ринку та його розвиток завдяки 
управлінню операційними ризиками, що відоб
разиться у збільшенні довгострокових договорів 
та появі фінансових продуктів оптового енерге-
тичного ринку. Найсприятливішим регулятор-
ним сценарієм для ринку оптових енергетичних 
продуктів буде визначення військового стану 
в енергетиці як нового різновиду норми, оскільки 
в такому режимі ринок фактично вже перебуває 
з 2014 р. — щосекундної уваги вимагають частота 
напруги електричного струму в мережі та тиск 
природного газу в трубопровідному транспорті 
чи сховищах. Отже, законодавство про ринок оп-
тових енергетичних продуктів мусить внормува-
ти юридичні наслідки для системи у випадках: від 
окупації (її загрози) активів енергетичної сис
теми на балансі виробників, операторів систем 
передачі та  розподілу, постачальників, спо
живачів; деокупації активів; терористичних 
і воєнних атак на енергетичні вузли. Одним із ас
пектів такого унормування є зміни, що мають 
бути внесені до правил доброчесності та про
зорості для учасників ринку. Зокрема, час роз-
криття для широкого загалу через платформи ін
сайдерської інформації, переліку активів, що пе-
ребувають в окупації, та відомостей про їх стан 
і участь в ОЕС та ГТС України, з урахуванням 
останніх достовірних джерел; визначити склад 
(таксономію) та критерії надійності джерел такої 
інформації.

Для запобігання маніпуляції цінами та вико-
ристання інсайдерської інформації в торгівлі, 
українське законодавство (Закон РКОТР та За-
кон про НКРЕКП), відповідно до ЄС acquis 
(MiFID, REMIT) та  правових систем інших 
країн — учасниць Енергетичного Співтоварист
ва (Implementing Regulation (EU) No 1227/2011 
of the European Parliament and of the Council 
on wholesale energy market integrity and trans
parency: Decision of the Ministerial Council of the 
Energy Community D/2018/10/MC-EnC dated 
18 November 2018), покладає на учасників рин-
ку обов’язок публікувати дані щодо запланова-
ного виробництва електроенергії й природного 
газу, доступності сировини тощо. Серед інших 
аспектів, «воєнний режим» яких підлягає до-
датковому унормуванню, варто зазначити роз-
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рахунки, призупинення / відновлення участі 
на ринку, технічну та постійну неплатоспро
можність, розподіл збитків.

Особливий стан української енергетики як 
об’єкта воєнних злочинів російської федерації 
за співучасті республіки білорусь зумовлює 
відкладену публікацію інсайдерської інфор
мації, до якої входить планова та позапланова 
доступність потужностей для виробництва й 
споживання оптових енергетичних продуктів. 
Чутливість цієї інформації зрозуміла — по ній 
ворог може координувати нанесення ударів. 
Нині ця інформація збирається операторами 
сегментів ринку щогодини, зокрема, оператор 
системи передачі реагує на зміни в режимі ре-
ального часу, а також до неї мають доступ мі
ністерство та регулятор. З огляду на важливість 
природного газу та електроенергії для еко
номіки, критичний стан екосистеми енерге
тичного ринку стає предметом уваги органів, 
відповідальних за національну безпеку: Ге
нерального штабу, Збройних сил України та 
Служби Безпеки України (з метою активних 
заходів захисту), правоохоронних органів (збір 
доказів та розслідування), Ради національної 
безпеки та оборони України, органів чи очіль
ників, що до неї входять, — Президент України 
та його апарат, Прем’єр-міністр України та 
Секретаріат Кабінету Міністрів, Голова Вер
ховної Ради України тощо. Ухвалені на нарадах 
РНБО та органів виконавчої влади рішення 
щодо відновлення, охорони та захисту об’єктів 
енергетики підлягають бюджетуванню через 
інші органи державної влади, зокрема, через 
Міністерство фінансів та Верховну Раду Ук
раїни для бюджетування видатків, через Мініс
терство закордонних справ, Міністерство обо-
рони, Міністерство економіки, Міністерство 
стратегічних галузей промисловості, а також 
Міністерство енергетики для координації між
народної технічної допомоги. Себто інфор
мацію однаково збирають, відомі її джерела, 
але поширення, попри її чутливість, є недо-
статньо контрольованим. Допуск до джерел 
інформації насправді отримує широке коло 
суб’єктів, часто без спеціального допуску до 
таємниці (у силу обмежень часу), без належного 
захисту чи навіть фіксації самого факту доступу. 
Відповідно склалася парадоксальна ситуація, 
коли ризик забороненого законом використан-
ня інсайдерської інформації лише посилюється 
без настання негативних наслідків притягнення 

до відповідальності тих, хто нею зловживає або 
недостатньо захищає. Схожою є ситуація і з пуб
лікацією цін та обсягів на укладення транзакцій: 
відкладення звітності уможливлює маніпуляції 
ціною і усуває підстави для притягнення по
рушників до відповідальності. 

Урегулювання управління цим ризиком мог-
ло б передбачити захист такої інформації через 
заборону друку та  копіювання баз даних, 
але розширити коло суб’єктів, які мають до них 
обмежений доступ, за умови кілька етапної 
ідентифікації кожного факту доступу до баз да-
них. Авторизацію на допуск може здійснювати 
адміністратор бази даних на умовах, закріп
лених у нормативному акті, як-то заборона ко
піювання, кваліфікований електронний під
пис, реєстрація IP, сертифікований пристрій, 
з якого здійснюють доступ тощо. Водночас та-
кий новий нормативно-правовий акт про по-
рядок захисту інформації та адміністрування 
даних про оптові енергетичні продукти слід по-
годжувати із органами, відповідальними за до-
пуск до державної таємниці та захист інфор
мації у телекомунікаційних системах, і дово
дити до відома, із спеціальним навчанням, 
до правоохоронних органів, які здійснюють 
оперативні заходи та  розслідування кібер
злочинів. Сам нормативно-правовий акт слуш-
но ухвалили НКРЕКП як  частину правил 
ринку, розраховану на протокол підвищеного 
захисту під час особливого стану. Тимчасові 
правила на період воєнного стану може ухва-
лити й Кабінет Міністрів України на підставі 
відповідного указу Президента України та за-
кону про запровадження воєнного стану.

Ситуація із розпорошеністю інформації се-
ред суб’єктів обробки, різних форматів оброб-
ки та різноманітних каналів зв’язку підштовхує 
до оптимізації та уніфікації використання баз 
даних ринку оптових енергетичних продуктів 
і спотових енергетичних ринків. Файли Excel 
з відкритим форматом даних у таблиці чи текст 
в повідомленні електронної пошти повинні за-
лишитись у минулому, нині ж форсувати пе
рехід до стандарту EXtensible Markup Language 
(XML) та виконання вимог Стандарту щодо ав-
томатичного обміну інформацією про фінан
сові рахунки для податкових цілей, загально
відомого як Common Reporting Standard (CRS) — 
Організації економічного співробітництва та 
розвитку, затверджений Радою ОЕСР 15 липня 
2014 р. Зараз CRS є обов’язковим в Україні для 
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фінансових установ, зокрема інвестиційних 
фірм, депозитарних установ, кредитних та де-
позитних установ, а також страхових компаній 
(Загальний стандарт звітності, затверджений 
Міністерством фінансів України), але інфор
мація, яку вони збирають, неістотно відріз
няється від інформації щодо оптових енерге-
тичних продуктів, яка підлягає обробці та роз-
криттю за законодавством. 

Поширення даних із застосуванням передба-
чених вище запобіжників серед суб’єктів ринку 
оптових енергетичних продуктів та спотових 
ринків, яке було призупинене після перших атак 
росіян на об’єкти енергетики, одразу ж підви
щить ефективність цього ринку. З 2022 р. на рин-
ку діє єдиний центр ухвалення рішень, зважаючи 
як на фактично однопартійну більшість вико
навчої та законодавчої гілок влади, так і їхню 
умовну єдність за конституційною моделлю. 

Україна намагалася уникнути подвійного 
звітування про угоди з оптовими енергетични-
ми продуктами, як це допускає acquis ЄС. Фак-
тично, жодна з 27 держав-членів спільноти не 
змогли подолати дуалізму вимог для формату 
та складу відомостей, які подаються: а) регу
лятору ринків енергетики — щодо товарних 
форвардних контрактів з обов’язковою пос
тавкою природного газу чи електроенергії; 
б) регулятору ринків капіталу — щодо тих са-
мих контрактів, коли ними торгують на то
варній біржі, багатосторонньому торговельно-
му майданчику чи на регульованому ринку. 
Ба більше, у травні 2024 р. набуває чинності Рег
ламент 2024/1106 (Regulation (EU) 2024/1106 
of the European Parliament and of the Council 
of  11  April 2024 amending Regulations (EU) 
No 1227/2011 and (EU) 2019/942 as regards im
proving the Union’s protection against market 
manipulation on the wholesale energy market) — 
нова редакція Регламенту 1227/2011 (REMIT), 
якою запроваджено вимоги для звітування про 
всі відкриті оферти щодо укладення оптових 
енергетичних продуктів. Отже, звітність ринку 
оптових енергетичних продуктів стає однако-
вою і в тому разі, коли продукт визнають фі
нансовим інструментом, і коли продукт є ви-
нятком з фінансових інструментів за своєю 
правовою кваліфікацією. 

Для України запропонували створити єди
ний репозиторій, куди б подавалися дані тор-
говельних угод як з фінансовими інструмен
тами, так і з оптовими енергетичними продук-

тами та іншими поставними деривативними 
продуктами, себто контрактами, за якими ви-
конання у натурі (фізична поставка товару) 
є обов’язковою (див. Закон РКОТР, ст. 86, 90). 
Це має призвести до ефективнішого викори-
стання ресурсів з боку регуляторів та учасників 
ринку, до  зниження загальної собівартості 
процесів звітування у системі оптового енер
гетичного ринку та  кращого захисту такої 
інформації. 

Механізми надання звітності про товарні 
операції можуть, з технічної точки зору, нада-
ватися вже чинними гравцями на ринку фі
нансових інструментів, яких НКЦПФР авто-
ризувало: оприлюднювати регульовану ін
формацію від імені учасників ринків капіталу 
та/або професійних організованих товарних 
ринків; поширювати інформацію в режимі без-
перервного оновлення консолідованої ін
формації; подавати звітні дані до НКЦПФР 
(Закон РКОТР, ст. 77). Економічні переваги 
є очевидними, з регуляторної точки зору суб’єк
тів одночасно зобов'яжуть виконувати вимоги 
не  одного, а двох регуляторів. Умовою є 
сумісність вимог насамперед до програмних 
продуктів і таксономії даних. Цілком ідентич
ними є ідеї синергії та  застереження щодо 
сумісності у випадку платформ інсайдерської 
інформації — наявні постачальники, напри-
клад, SMIDA, могли б цілком пропонувати свої 
послуги і для організованих товарних ринків.

Проте регулятори повинні узгодити між 
собою таксономію даних для такої звітності, 
що на сьогодні ускладнено через різне тлу
мачення ними положень закону про обмін ін
формацією: НКЦПФР вважає, що це питання 
погодження з огляду на пряму дію норми зако-
ну про ринки капіталу (Закон РКОТР, ст. 142), 
тоді як НКРЕКП керується своїм спеціальним 
законом, який зобов’язує передачу інформації 
винятково внаслідок розслідувань зловживань 
(Закон про НКРЕКП, ст. 6), тобто вже після 
аналізу поданої звітності. Системне тлумачен-
ня цих норм, однак, дозволяє уникнути колізії, 
оскільки обов’язок, встановлений законом про 
енергетичного регулятора, не суперечить праву 
затвердити «спільним рішенням» НКРЕКП, 
НКЦПФР та АМК України [3; Закон РКОТР, 
ст. 142] процедуру інформаційного обміну по
між ними, як з питань розслідувань, так і з ін
ших питань: дослідження конкуренції на ринку, 
обмін думками щодо практик правозастосу
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вання, консультації під час ухвалення регуля-
торних актів тощо. Натомість зміст вислову 
«спільне рішення» є невизначеним у законо
давстві про порядок функціонування органів 
виконавчої влади зі спеціальним статусом, то
му спосіб ухвалення, передбачений законом, 
залишається перешкодою доти, доки законо-
давець чи Кабінет Міністрів України не ухва-
лять загальний порядок реалізації «спільних» 
рішень. Гарною альтернативою є ухвалення 
спеціального акта про взаємодію АМК України 
як чільного органу з нагляду та захисту еко
номічної конкуренції із органами, що здійс
нюють секторальний моніторинг, а саме: НКРЗІ, 
НКЦПФР, НБУ, НКРЕКП тощо, на кшталт 
документів про співробітництво між регулято-
рами, що діють з 2014 р. для спільної реалізації 
REMIT у країнах ЄС та Сполученому Коро
лівстві (Memorandum of Understanding between 
the Competition and Markets Authority and the 
Gas and Electricity Markets Authority. Publication 
date 3 September 2014), а також між централь-
ними органами ЄС [14].

Крім того, існує спадок автономізації (ком
партменталізації) обробки інформації кожним 
державним органом, який переслідує вузько
відомчий інтерес самозбереження, що призво-
дить до створення власної спеціалізації і, мо-
вою маркетингу, «унікальну пропозицію цін
ності» для виправдання та подовження свого 
існування [5, 7]. Проте ця спеціалізація коре
лює винятково з недостатніми технічно-прог
рамними засобами для обробки інформації 
у минулому. Технічний бік проблеми залишив-
ся позаду, проте управлінські практики інсти
туціоналізувалися й успішно копіюються про-
тягом поколінь, попри наявність як технічного 
ресурсу, так і проєктного досвіду з об’єднання 
суміжних масивів даних. 

Основна методологія нагляду за можливими 
маніпуляціями полягає у порівнянні спотових 
цін із цінами на форвардні та ф’ючерсні кон-
тракти, для чого в режимі реального часу по-
винен здійснюватися аналіз. З огляду на ве
ликий обсяг українського ринку та зростання 
кількості контрактів, оптимальним способом 
аналізу звітності та моніторингу потенційних 
зловживань є програмні засоби та штучний 
інтелект. Водночас законом про ринки ка
піталу (Закон РКОТР, ст. 50, 53, 55) і законом 
про державне регулювання ринків енергетики 
(Закон України від 10.06.2023 №3141-ІХ «Про 

внесення змін до деяких законів України щодо 
запобігання зловживанням на оптових енерге-
тичних ринках» п. 5 Розділу II) передбачено, 
що оператори систем торгівлі повинні впрова-
дити відповідні системи спостереження для ви-
явлення зловживань на  ринках капіталу та 
оптовому енергетичному ринку відповідно. 
Регулятори зі свого боку також користуються 
програмними засобами, які  закуповуються 
самостійно. Проте, якщо постачальника про-
грамного продукту сертифіковано, то регуля-
тори можуть скористатися додатковою ліцен
зією на те саме програмне забезпечення, яке 
закупив собі оператор. Теоретично, кількість 
видів програмного забезпечення з боку про
позиції є необмеженою, але середньострокове 
планування будь-якого постачальника вимагає 
економічної обґрунтованості ціни на створен-
ня нового продукту чи продовження оновлень 
та підтримки наявного забезпечення. Тож з ог
ляду на обмежену кількість національних ре
гуляторів та консолідацію торговельних май
данчиків в ЕС як організаторам торгівлі, так 
і регуляторам варто в закупівлях поставити 
критерієм відбору, поруч із ціною, також наяв
ність досвіду. Слід враховувати, що  поста
чальників програмних продуктів на  ринку 
не так багато, й обирати варто з урахуванням 
систем, які використовують у ЄС чи на інших 
національних ринках ЕС. 

Зрештою, існує комбінований підхід, коли 
попереднє розслідування ознак зловживань 
здійснює «авторизований інспектор» — спів
робітник оператора торгівлі, який за поса
довими обов’язками є підзвітним винятково 
регулятору. Досвід впровадження REMIT у дер-
жавах — членах ЄС показує розбіжність резуль
татів виявлення ознак зловживань на ринку 
оптових енергетичних продуктів залежно від 
програмного продукту. Треба враховувати, що 
використання різного програмного забезпе-
чення може призвести до різних результатів 
та часто до вживання різного формату даних 
для введення чи виведення, що спричиняє 
хибні висновки попереднього аналізу або до-
даткове навантаження на регуляторні органи 
та учасників ринку, яке полягатиме у погод
женні різних висновків з однакового за зміс
том, але різного за форматом набору даних. 
Залежно від виставлених критеріїв, висновки 
попереднього аналізу засобами алгоритмів 
чи штучного інтелекту можуть десятки разів 
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на тиждень видавати попередження про не-
стандартну угоду. Кожне попередження регу-
лятор і торговельний майданчик повинні на-
лежно перевірити та за наявності достатніх під
став порушити адміністративне розслідування. 
Українські регулятори ринку оптових енерге-
тичних продуктів поки не  обрали жодного 
із  зазначених підходів, тому рекомендуємо 
їм  врахувати попередній негативний дос
від країн ЄС та використовувати  однакове 
програмне забезпечення із найбільшим тор
говельним оператором, за умови, що поста-
чальник такого програмного забезпечення 
є сертифікованим в Україні чи ЄС. Застере-
ження щодо «найбільший», як правило, по
лягає у корупційних ризиках, тож зазначимо, 
що йдеться про безумовного лідера за підсум
ками конкуренції чи консолідації. Якщо ринок 
перебуває на стадії, коли існує багато неве
ликих платформ або кілька лідерів, що мають 
частку понад 20 % організованої торгівлі, тоді 
порядок дій краще зробити зворотнім. Не ре-
гулятор іде легким шляхом за наслідками еко
номічно ефективного конкурсу платформ, 
а радше торговельні платформи мають для оп
тимізації навантаження та послідовного пра
возастосування наслідувати результати конкур-
су, проведеного регулятором для своїх потреб. 
Такі ж застереження слід висловити на випа-
док, коли торговельний майданчик є єдиним 
або ж отримав право проводити торги на оптові 
енергетичні продукти в силу адміністративного 
розпорядження, як це сталось в Україні з май-
данчиком «Українська енергетична біржа» 
щодо аукціонів електроенергії, виробленої 
на генерувальних потужностях підриємств дер- 
жавного сектору економіки (див. Порядок 
відбору організаторів електронних аукціонів 
з продажу електричної енергії за двосторонніми 
договорами, затверджений постановою Кабі
нету Міністрів України від 05.06.2019 № 499).

Закупівля однакового програмного забезпе-
чення для моніторингу зловживань на позабір
жовому ринку оптових енергетичних продуктів 
та організованих товарних ринках значно по-
силила б правову визначеність і послідовність 
у правозастосуванні, що знизило б ризики під
приємців та їхні витрати на забезпечення зако
нослухняності.

Окремо варто зупинитися на речових правах 
на програмний продукт: український досвід 
показує, що відсутність права власності на про-

грамне забезпечення призводила часом до кри
тичної залежності урядових органів від роз
робників (власників) коду. Натомість право 
власності на програмний продукт з боку кори-
стувача вимагає більшого фінансування у роз-
робку, збільшення видатків на непрофільні 
функції та персонал, що призводить до від
сутності конкуренції та гіршої якості продукту 
через його старіння. Отже, складно визначи
ти ідеальну конфігурацію майнових прав на 
програмний продукт, але необхідним пунктом 
ліцензії чи договору про розробку мають бути 
виняткові права на  доопрацьовані модулі, 
як порівняти з стандартною версією продукту. 
В українських реаліях, де закупівля часто від
бувається на кошти міжнародної технічної до-
помоги, майнові права на програмне забезпе-
чення чи  його частину можуть передавати 
некомерційним об’єднанням суб’єктів госпо-
дарювання відповідної галузі з бездоганною 
репутацією, за умови безкоштовної ліцензії для 
регулятора. Крім того, усі авторизовані опера-
тори торговельних майданчиків можуть отри-
мувати ліцензію на  прозорій та  недискри
мінаційній основі і, на власний розсуд, у межах 
вимог НКЦПФР до систем моніторингу торгів, 
замовляти подальший розвиток і удосконален-
ня такого програмного забезпечення.

Крім обставин фізичної безпеки енергетич
ної інфраструктури, про які йшлося вище, слід 
також врахувати ризики віртуальних атак на 
різні компоненти ринку оптових енергетичних 
продуктів, тож маємо обов’язок упевнитись 
у кібербезпеці. Існує два способи управління 
кіберризиками: поліпшувати канали зв’язку 
та  диверсифікувати системи забезпечення 
безперервності обробки даних. Перший спо
сіб обмежений бюджетними ресурсами галузі 
та економічною ефективністю подібних ви-
трат. Наприклад, певний клас захисту кана
лів зв’язку вимагає інвестицій, еквівалентних 
1 млн дол. США, але бізнес-план торговельно-
го майданчика передбачає загальний дохід у та-
кому обсязі лише впродовж п’яти років. За від
сутності економічної доцільності, частину ви-
трат мав би взяти на себе уряд — як податкові 
пільги чи прямі інвестиції у кібербезпеку за
для задоволення загальносуспільного інтересу. 
Проте в Україні цей напрямок важко зробити 
пріоритетним, крім того, середньострокове 
бюджетне планування поки залишалося мало-
доступною метою. Крім двох основних чин



58 ISSN 1681-6277. Economics and Law. 2024, № 2

Олег ЗАГНІТКО

ників, доступною є толока: благодійники, 
міжнародна технічна допомога тощо. Ці дже-
рела не є надійними, тому план зміцнення 
кібербезпеки їхнім коштом не буде сталим. 
Їх не можна вважати основними для фінан
сування, але варто розглядати як разові інвес
тиції, які слушно використовувати для разових 
капіталовкладень в основні фонди.

Щодо забезпечення безперервності є радше 
позитивна новина — ЄС acquis поклав на ACER 
та ESMA централізовану функцію зі збору ін
формації про укладені угоди: щодо оптових 
енергетичних продуктів — з 2014 р. (див. 
REMIT), а щодо фінансових інструментів — 
ще раніше (див. MiFIR, MiFID). Системи орга
нів ЄС може бути використано як резервні 
або основні відповідно до угод про часткову ін
теграцію між Україною та ЄС на міжурядовому 
рівні чи  навіть на  міжвідомчому рівні: між 
НКРЕКП та ACER, і між НКЦПФР та ESMA.

Використання інфраструктури ACER та ESMA 
відповідає не лише на виклики українських 
регуляторів, але й запобігає виникненню проб
лем в органах ЄС. Роками ACER та ESMA пра-
цюють над якістю даних, які надходять від 
27 національних держав-членів. Органи ЄС 
усувають розбіжності між національними так
сономіями та форматами, ухвалюють технічні 
стандарти, нормативні акти acquis другого 
та третього рівнів, щоб прибрати суперечності 
в обробці даних та узгодити з метою створення 
рівних умов у Єдиному ринку ЄС правозас
тосування заборон на використання інсай
дерської інформації та маніпулювання ціна
ми. Три чинники, а саме поточне членство 
України в Енергетичному Співтоваристві — 
організації, яку ініційовано та  утримувано 
коштом ЄС; переговори про вступ України 
в ЄС, що нині починаються; та потенційне май
бутнє членство України в ЄС — за сукупністю 
обставин створюють достатні підстави для 
необхідності раннього суміщення даних ЄС 
з даними українських учасників ринку оптових 
енергетичних продуктів та ідентичних їм фі
нансових інструментів. Водночас українські 
дані можуть мати різний ступінь інтеграції — 
від «членського» статусу до outhousing, себто 
оренди місця на носіях інформації без опера-
тивного доступу з боку органів ЄС чи ЕС. 

Зрештою, предмет оптових енергетичних 
ринків також значно трансформувався за ос
танні три роки. Увага Європейського Союзу зо-

середжена на диверсифікації поставок при
родного газу, зменшенні залежності від ро
сійських постачальників та російського газу 
загалом, альтернативних видах палива, зокрема 
водню та біометану. Волатильність постачан
ня природного газу у 2022—2023 рр. змінили 
енергетичну екосистему Європи та України — 
ЄС виступив із низкою ініціатив, щоб приско
рити диверсифікацію енергопостачання та де
карбонізацію європейської економіки. Отже, 
Україні варто надолужувати ринок оптових 
енергетичних продуктів ЄС у природному газі 
та електроенергії, щодо яких правила прозо
рості та доброчесності в Україні лише почи
нають матеріалізуватися відповідно до законів, 
що частково набрали чинність лише 2021 р. для 
фінансових інструментів та 2023 р. для постав-
них товарних контрактів, як порівняти з-понад 
десятьма роками в ЄС для товарних контрактів 
та майже двадцятьма роками для розрахун
кових контрактів. З 2024 р. правила ЄС поши
рюються на зріджений природний газ (ЗПГ 
чи LNG) і невдовзі можуть почати застосову
ватися до водню у природній (газоподібній), 
стисненій чи зрідженій формі або суміші вод-
ню з іншими газами (зокрема аміак). 

Так, система збору та розкриття інформації 
про оптові енергетичні продукти повинна мати 
відкриту архітектуру для зустрічної перевірки 
та співставлення інформації. В Україні поки 
що, на жаль, загалом не йшлося про ринки біо
метану та водню, хоча варто розвивати ці оп
тові енергетичні продукти саме як ринкові. 
Для економічної ефективності таких нових 
продуктів вуглецева нейтральність повинна 
отримати ціну чи то податкової пільги, чи то 
іншої державної допомоги (субсидії, надбавки 
до тарифу тощо). Водночас поступово, у зв’язку 
з Прикордонним механізмом коригування вуг
лецю ЄС (СBAM — Carbon Border Adjustment 
Mechanism) [15], гармонізація українського за-
конодавства також вимагатиме додаткового 
податку на викопні види палива. Отже, у 3-5-
7 річній перспективі «зелена» енергетика стане 
звичайною, себто нормою, а пільги поступово 
знижуватимуться. Натомість продукція, що пря
мо чи непрямо використовує викопний метан, 
пропан-бутан, нафту, вугілля, обкладатиметь
ся додатковим податком відповідно до норм, 
що повністю чи здебільшого буде транспоно-
вано з Прикордонного механізму коригування 
вуглецю (ПМКВ). З огляду на зазначене, пот
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рібні негайно чималі інтелектуальні ресурси 
для забезпечення правового регулювання рин-
ку оптових енергетичних продуктів у частині 
вуглецево-нейтральних продуктів. До отри-
мання статусу члена ЄС Україна може опа
новувати досвід Сполученого Королівства Ве
ликої Британії та Північної Ірландії, яка пла
нує застосувати ПМКВ з 2027 р. [16], оскільки, 
як і Україна, має ЄС за найбільшого торговель-
ного партнера та узгодила чимало внутрішніх 
стандартів і механізмів з ЄС. 

Система обробки інформації про оптові 
енергетичні продукти повинна передбачити 
можливість порівняння та конвертації окремих 
різновидів енергії одна в одну, оскільки при-
родний газ може використовуватися як для ви-
робництва електроенергії, так і тепла. Зі свого 
боку електроенергія може застосовуватися 
як для виробництва тепла, так і синтетичного 
метану або іншого газу з метою консервації 
енергії. Отже, загальний баланс енергії (у джоу
лях) може не змінюватися, хоча складові ба-
лансу можуть істотно різнитися залежно від 
різних чинників попиту та пропозиції. Крім 
природного газу та електроенергії, ЄС також 
протягом тривалого часу поширив правила 
щодо прозорості та доброчесності, тобто роз-
криття інсайдерської інформації та звітування 
про ціну та обсяг укладених угод, на торгівлю 
викидами — принаймні з 2004 р. відповідно 
до MiFID. Викиди, хоч і не є джерелом енер
гії безпосередньо, але істотно характеризують 
енергію та прямо впливають на її ціну. На від
міну від енергії з відновлюваних (поновних) 
джерел, що має премію у ціні за рахунок вуг
лецевої нейтральності, наявність дозволу на 
викид попереджає підвищення ціни завдя
ки можливих штрафів за викиди чи податку. 
У перспективі та в ідеалі зелені джерела енергії 
витіснять викопні з огляду на їхню вищу еко
номічну ефективність, оскільки виключають 
цілий ланцюжок доданої вартості від розвідки 
та видобутку копалин (порівняно із біомасою 
чи біометаном) до транспортування й утилізації 
відходів від їхнього спалювання (порівняно 
із енергією води, вітру та сонця); крім того, ус
піхи у прогнозуванні погоди роблять ризик по-
стачання ресурсу значно меншим, як порівняти 
із геополітичними ризиками та вартістю ди
версифікації поставок нафти, нафтопродуктів 
та природного газу. Уже в середині другого 
десятиліття ХХІ століття довгострокові ціни 

на електроенергію з вітру в США були нижчи-
ми за ціни на енергію з будь-яких традиційних 
видів викопних палив, крім ядерного. 2023 ро
ку дані стосуються вже середньозваженої со
бівартості на електроенергію навіть з ураху
ванням податкового кредиту [17, с. 6—8], але 
ринки ЄС, крім Нордичного, цієї рівноваги 
ще  не  досягли через вужчий діапазон доз
волених цін та більші торговельні інтервали [1]. 
На макроекономічному рівні таке витіснення 
викопних джерел енергії має відбутися через 
інвестиційні рішення великого обсягу (від 5 
електричних МВт) на користь винятково від
новлюваних джерел. Наступним кроком, че
рез зниження кількості замовлень, відбудеться 
збільшення собівартості обладнання для ви
робництва енергії з викопного палива. Екві
валентом вартості повинна стати плата за ви-
киди, яка зараз не грає економічно помітної 
ролі у цивільному обороті та не стимулює за-
стосування нових технологій. Водночас із за-
провадженням ПМКВ в ЄС в України не буде 
іншого вибору, окрім як запровадити власну 
систему торгівлі викидами (СТВ) й гармоні
зувати її із аналогічною системою в ЄС через 
прив’язку до ціни за метричну тону, яка в ЄС 
корелюватиме, очевидно, з ціною за метричну 
тону викидів в ПМКВ ЄС. Поступове підви
щення ціни за викиди в Податковому кодек
сі України може підготувати українську про
мисловість до запровадження ПМКВ та учас
ті у СТВ — так, лісгоспи могли б продавати 
через механізм кліматичної компенсації (Car
bon Offset — вуглецевого неттінгу) свої послуги 
з висадки дерев для захоплення ними вуглецю 
з повітря й зберігання у ґрунті. Як ПМКВ, 
так і СТВ вимагають широкої цифрової інфра
структури та інтенсивного звітування про дже-
рела, наявне виробництво та застосування.

Такий шлях заміни технологій повинен від
бутись у десятках тисяч виробництв і тисячах 
технологічних процесів, для кожного з яких 
нормативне забезпечення має пережити транс
формацію від інновації до норми щодо ВДЕ; 
від норми до упослідження й заборони для ви-
копного палива. Відмова ж від прозорості 
на цьому ринку інформації через чутливість 
до атак росії тощо може призвести до неопти-
мальних інвестиційних рішень та до зростання 
корупції, коли вуглецево-нейтральні джерела 
або джерела кліматичної компенсації будуть 
оплачуватися двічі чи без достатніх доказів їх
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нього здійснення. З такою проблемою зіткну
лися у ЄС та США, коли собівартість підроб
ки чи приховання інформації є невеликою про-
ти ризиків юридичної відповідальності [18]. 
Як відомо, під час створення ринкового ме
ханізму корупцію треба мінімізувати, оскільки 
економічні доходи від корупції працюватимуть 
на її самозбереження, руйнуючи соціальний 
та культурний капітал галузі. 

Висновки. Відсутність стримувань і противаг 
не лише спотворює ринок, а й змінює його 
на ієрархію з центральним планом — ті в кого 
є інформація, стають центром системи торго-
вельних відносин, а решта учасників ринку пе-
ретворюються на залежних, обмежених реак-
тивними об’єктами впливу і різко обмеженими 
в дієздатності. Отже, потрібно повернути кон-
курентне середовище для аналізу, формування 
торговельних стратегій, ухвалення інвестицій
них рішень (щодо ремонту старих потужностей 
та будівництва нових, наприклад) та для реа
гування на зловживання, які відбулися. Кон
куренція ідей та рішень дасть змогу змінити 
ситуацію силами багатьох на противагу цент
ралізованому плануванню уряду, інерції та 
значних бюрократичних і фінансових обме-
жень. Подібно до зміни парадигми у воєнних 
технологіях, ринок оптових енергетичних про
дуктів зможе стало продукувати хвилі іннова
цій, що диверсифікуватимуть ризики торгівлі 
оптовими енергетичними продуктами, будів
ництва й експлуатації генерувальних і видо
бувних потужностей, охорони й захисту об’єк
тів критичної інфраструктури. Систематизація 
сильних та слабких сторін управління енерге-
тичними проєктами в особливий час допоможе 
перейти до нової парадигми галузі. На окремий 
розгляд, за межами цього матеріалу, заслуговує 
впровадження оборонних рішень і технологій 
у господарські та управлінські процеси енерге-
тики: використання дронів, електронна бороть
ба, кібербезпека, безперервність тощо. 

З огляду на ситуацію, у законодавстві Ук
раїни слушно передбачити випадки та підстави 
публікації інформації про прозорість і доб
рочесність учасників ринку оптових енерге
тичних продуктів: а) з відтермінуванням на 10, 
20, 30 діб чи квартал; б) у режимі професійної 
таємниці чи конфіденційності; в) анонімізація 
даних для журналістів та інших представників 
громадськості, які не пройшли спеціальної ав
торизації чи допуску. 

Отже, таксономію, перелік учасників, меха
нізм звітності, програмно-апаратне забезпе-
чення необхідно розробити та закріпити у по-
зитивному праві з урахуванням потенційного 
для України (наявного для ЄС) кола суб’єктів, 
предметів та об’єктів торгівлі на ринку оптових 
енергетичних продуктів, і обмежити публікацію 
винятково оперативно-тактичними строками, 
погодженими з Генеральним штабом Збройних 
сил України, Головним управлінням розвідки 
Міністерства оборони України та Службою 
безпеки України.

Перспективи подальших розвідок. Україна от
римує найактуальніший досвід у відповіді на 
загрози енергетиці, що виникають з російської 
агресії та гібридних загроз, зокрема кібербез
пеки, економічного шпигунства, зазіхання на 
територіальну цілісність України через інфор
маційне розмивання ідентичності і зловжи
вання свободою слова та поширення даних. 
Узагальнення українського досвіду в методич-
них та нормативно-правових розробках є на-
прямом дальших досліджень правового режи-
му. Висловлені гіпотези та застереження щодо 
їх обмеженої придатності також підлягають 
подальшому уточненню і доопрацюванню 
на різних рівнях архітектури обробки інфор
мації: так, особливості збору інсайдерської ін
формації та періодичність публікації можуть 
трохи відрізнятися від вимог щодо оприлюд-
нення інформації про пропозиції (оферти) 
укласти оптовий енергетичний контракт чи 
інформацію про фактично укладені контракти. 
Станом на час написання статті оприлюднення 
інсайдерської інформації може відбуватися 
щоденно, тоді як звіти про поточні пропози
ції можуть подавати в режимі реального часу, 
водночас із публікацією / укладанням, упро-
довж 10—15 хв після закінчення торговельного 
інтервалу чи за підсумками доби. 

Сьогодні українське законодавство перед
бачає подання щомісячних даних, тому вис-
новки цієї статті потребують перегляду та уточ-
нення з урахуванням підсумків такого частого 
звітування — досягнень та викликів, а також 
загроз та можливостей, спричинених вико
ристанням нової інфраструктури обробки ін
формації: торговельного репозиторію, плат-
форм інсайдерської інформації, програмного 
забезпечення та штучного інтелекту для вияв-
лення зловживань на ринку оптових енерге-
тичних продуктів.
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LEGAL ENSURE OF TRANSPARENCY OF DATA 
ON WHOLESALE ENERGY PRODUCTS

Transparency of the market of wholesale energy products is a necessary component of its stability, even under the martial 
law in Ukraine. Digital technologies for processing data on the wholesale energy products market in Ukraine will accelerate 
adaptation to constant threats from russia and other unfriendly states, reduce price manipulation and abuse of insider 
information. The architecture of data processing in the form of a single trade repository, a taxonomy of reporting 
and a single data format agreed between regulators will optimize resources for creating and administering reports 
on wholesale energy products: reducing the burden on the regulators' maintenance budget, a single methodology 
for training traders and investment firms, operators of trading platforms. Oversight of the market operations and competition 
protection also requires an active exchange of information and simultaneous access to the save or overlapping data. Such 
an exchange of data and availability of the reported informations in the compatible format will facilitate cooperation 
between Ukrainian industry regulators and a competition watchdog as well as with the regulatory authorities of the Energy 
Community Member States. On a different note, smart architecture of the data collection, with an open code and modular 
composition make Ukraine ready for expansion of the wholesale energy products list; such a list should include, as soon 
as practicable, decarbonization tools, in particular, hydrogen, "green" certificates and emission permits. Data safety 
and security considerations must be accounted for through consultations with the standard setting authority for digital 
economy and data encryption as well as relevant security agencies and law-enforcement authorities, including intelligence 
community that can advise on the duration of the silent safety period. Subsantive measures must include physical protection 
of the materials from machine copying and photographing or video recording, whereas the electronic telecommunications 
channels must be encrypted and have physical surveillance per advice of the State Service of Special Communications 
and Information Protection of Ukraine and the National Police Unit for Combatting Cyber Crimes (СyberPolice). 
On top of said measures, the data can be released to the public later in order to mitigate the threat of the immediate release 
of collected information.

Keywords: electricity and natural gas markets, wholesale energy products, insider information, reporting of the traded 
products, prevention of the price manipulation, attacks on infrastructure. 




